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De Fem Markedsstrukturer

N&r du laver en undersogelse af eventuelle emner, er det vigtigt at huske, at
kursbevaegelsen kun afslgrer en hdndfuld af muligheder i forbindelse med de storre
tidsrammer. De starre tidsrammer vil altid kontrollere markedet, og derfor vil de
lavere tidsrammer pé et tidspunkt afslore den handlende amatgr.

Som for naevnt, er form8let med din analyse af markedet, ikke kun at finde det rette
Setup for dig, det er ogs§ at finde taberne og tage en position mod ham eller hende.
For for eller senere mister de tdlmodigheden (uanset hvem de er). Din undersggelse
af markedet er designet til at besvare spagrgsmélet om, hvem der kommer til at tabe.

Fordi markederne er konstrueret p§ den méde de er, er det kun et spargsmél om tid,
for der indtreeffer en andring. Det er hele pointen i at forstd tidskompression og
hvorfor brugen af flere tidsrammer kan vise dig den underliggende struktur og det
mest sandsynlige tidspunkt hvor en aendring vil forekomme.

Husk, at markedets tabere konstant analyserer pris i sogen efter svar p§ hvad de skal
gore for at opn§ profit. Fordi de kun forsgger at besvare dette spargsmél, og deres
analyse sjeeldent er saerlig gennemarbejdet, vil de for det meste blive fanget, ndr
markedet s§ gor noget anderledes.

De fem grundleeggende markedsstrukturer er:

En Markeds Top

En Markeds Bund

En Sikker Optrend

En Sikker Nedtrend

Et Sikkert Handelsinterval

Det er et spargsmél om tid, ikke pris. Taberne vil vide, hvor kursen kom fra, og hvor
de havde forventet at kursen ville veere "lige nu." N&r markedet s§ gor noget "lige
nu”, der er forskelligt fra, hvad de forventede, og hvis kursen bevaeger sig mod dem,
vil de altid ende med at tage et tab. Dit m8l med forstdelse af tidskompression og din
brug af flere tidsrammer er at finde det tidspunkt, hvor det er mest sandsynligt, at
kursen, p§ det tidspunkt, ikke spiller nogen rolle. Du skal teenke p8 kursen som en
afspejling af den underliggende struktur. N8r tiden er moden til en strukturel aendring
pd markedet, vil du veere klar til at 8bne en position eller treede ud af markedet.

NRWNR

Husk, at de fem stadier i markedsstrukturen primeert er skabt af tid.
Lad os se pd de fem markedsstruktur i detaljer.
1. En Markeds Top

Evnen til at se, at et marked er klar til en vending fra en optrend til en nedtrend, er
ikke ngdvendigvis s§ svaer at se. Problemet er, at de fleste ser p pris, snarere end
tid. Derfor blader de shorts der var lidt for tidligt pd den, og de er faktisk med til at
bringe markedet til nye toppe. Disse shortsaelgere skaber naering til fremdriften og
betyder, at markedet fortsaetter med at have en overflod af kabsordrer. Den tid, der
g8r mellem de 8bner en position og lukker den er, hvor et Bull marked bevaeger sig i
en sikker optrend.

Hvorn8r er markedsprisen "for haj"?

Alle Bull markeder slutter p8 et tidspunkt, fordi ethvert kob skal opfyldes af en
seelger, og hvis et marked er stigende, vil der veere et punkt, hvor prisen bliver "for
hgj", uanset om du er Bull eller Bear. En top sker, ndr Bulls og Bears begge er enige

iom, at nu (n8r det sker) er markedet lobet tor for potentiale i sin optrend. Med andre
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ord, begge parter beslutter, det er tid til at seelge, og de gor det forholdsvis taet p&
samme gjeblik.

Du er ngdt til at se p§ en aendring i volumen ud fra baseline normen. Nar denne
andring sker, skal du ogsd begynde at overvdge 8ben interesse. En vaesentlig
a&ndring i volumen signaler, at noget er ved at aendre sig i det synspunkt de smarte
penge og laengere tidsramme investorer har. Den dbne interesse repraesenterer ofte
de professionelle og mere erfarne investorer, og den er et udtryk for deres tillid. Sa
hvis de professionelle handlende er mindre overbeviste om retningen, vil de likvidere
nogle eller alle deres positioner for at reducere deres risiko. Da et stigende marked
kun kan betyde, at Bulls tjener penge, m3 et fald i 8ben interesse betyde, at Bulls er
pd vej ud, og der er sandsynligvis tale om professionelle folk - de “Smarte Penge”. S&
ndr du ser en aendring i aktivitet, og tegn pd, at de professionelle salger ud, er du i
naerheden af en top, uanset om prisen er.

Der er to slags toppe. Den ene er en "konsoliderings top", hvor kursen har ndet et
niveau og blive der. I virkeligheden er kursen steget til et nyt omrdde, men det er
ikke ngdvendigvis en top og markedet har plads til at fortseette hgjere. Konsoliderings
toppe vil normalt ske p& prisniveauer, der ikke er flerdrige eller All-Time Highs.

Den anden top er en “udmattelse top”, det bliver klart senere, ndr markedet falder i
pris og aldrig vender tilbage. En udmattelse top ligger normalt taet pd, eller lige over
en ATH (All Time High).

2. En Markeds Bund

Et Bear marked ender i et kaplob af frustration og skuffelse. Der er to slags bunde:
En akkumulerings fase og en V (W) bund.

N8r et marked er i nedtrend, og er klar til at saette en bund er den fremherskende
stemning med til at skabe bunden. Frustrerede bundfiskere har givet op i deres forsgg
pd at ramme bunden og alt er negativt. En stgrre gruppe har valgt at kaste
h8ndklaedet i ringen og har helt givet op. Det hele er sort i sort og nedtrenden virker
ikke til at ville stoppe. I deres sind, er markedet "dadt". Udsalget er allerede sket.
Derfor ingen salgere. Ofte er dette punkt en ny All Time Low eller en fler8rig bund,
de fleste af deltagerne ikke tidligere har oplevet, eller handlet. Med andre ord, er det
et nyt omr8de for de fleste, og det betyder risiko. Men for professionelle indkabere,
betyder det mulighed.

En del af dette er, fordi det offentlige ikke har nogen interesse i et faldende marked.
De vil have spaending som i et Bull marked. Det er i sig selv en stor fordel, fordi de
forst vil treede ind igen, ndr de ser en sikker optrend. De er ngdt til at se en
prisstigning, for de er villige til at forpligte sig. Med andre ord er en bund, et marked
der tiltraekker salg fra panikslagne professionelle fondsforvaltere, samt de der
allerede har tjent penge pd den korte side, og som nu er p§ udkig efter en fortsat
faldende trend, men noget har aendret sig. De "Smarte Penge” er begyndt at kabe
ind. En markeds bund er forskellig fra en markeds top, idet den normalt er skabt af
professionel aktivitet. En markeds top er saedvanligvis skabt af offentlig aktivitet.

De fleste bunde tiltraekker de professionelle indkgbere, og normalt ikke
offentligheden. Men der er en vigtig forskel, der skaber en markeds bund. Det er
tidsrammen for de professionelle indkebere. De professionelle er villige til at tage smé&
positioner og vente. De er ikke presset til at tjene penge "lige nu" pd samme méde
som mindre informerede eller nyere handlende er. De ved ogsd, at der vil vaere en
mangel p§ volumen p& nedture, fordi ingen er interesseret. Det betyder, at de ikke
ikan handle stgrre maengder. Det er okay. Hvis de er lang i et stigende marked, ved
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de, at der vil vaere interesserede deltagere senere, og de vil bruge denne volumen til
at oge deres position eller likvidere (at skabe en top).

3 0og 4. En sikker Optrend og Nedtrend

En sikker optrend og nedtrend er dybest set den samme markedsstruktur. I tilfaelde
af en optrend, er buddene i overvaegt og i tilfeelde af en nedtrend, er der en overvaegt
af udbud. Denne struktur vil ikke aendre sig, medmindre de som kontrollerer
markedet beslutter det er tid til at likvidere. For eksempel, hvis den daglige
tidsramme styrer markedet, er trenden sikker, medmindre den hgjere tidsramme
beslutter, at det er tid til at likvidere. Trenden vil holde pauser i den sikre retning og
der vil komme tilbagefald, men s& leenge den kontrollerende tidsramme ikke vaelger
at likvidere, vil en trend aendring ikke ske. ﬁrsagen er meget enkel: Vinderne tager
ikke gevinst endnu. Derfor er der en vis mangde kobsordre, der simpelthen ikke
bliver handlet og p§ den m&de er de med til at laagge en bund under markedet.

5. Et Sikkert Handelsinterval

Selvfolgelig onsker vi alle, at kobe pd en bund og seelge p§ en top. Det er en
selvfolge. Men lige nu forsgger vi at undersgge markedet fra det synspunkt, at
ordreflow i én retning med tiden vil aendre sig til ordreflow i den anden retning, og vi
gnsker at f§ placeret os s§ taet p§ det punkt som muligt. Vi ved, at tabernes handler
er det breendstof, der vil andre ordreflow. Og vi ved, at opfattelsen af pris er, hvad
der skaber den andring i ordreflow for de fleste.

N&r et marked er i et sikkert handelsinterval, er der to meget indlysende
prisniveauer, hvor markedet stopper og vender rundt. Kursen vil stige til toppen af
omrddet og derefter trackke sig tilbage til bunden af omrddet med naesten rytmiske
beveegelser. Du behgver ikke at bruge indikatorer eller oscillatorer, og du behgver
ikke fundamentale oplysninger, alt hvad du behgver, er at indramme det
handelsinterval. Faktisk er disse zoner s§ indlysende, at der ikke er behov for nogen
anden undersggelse af markedet.

Men et sikkert handelsinterval er kun sikkert s§ laenge markedsdeltagerne fortsaetter
med at vaelge side. Hvis omrdet er ved eller neer en top, som afspejler en betydelig
hgj pris, vil intervallet repraesentere en potentiel vending fra en top. (Og det samme
- eller skal vi sige modsatte — gor sig gaeldende ved en bund.) Du er nadt til at se
efter tegn pd, om omrddet blot er en pause, for en ny top bliver forsggt. Hvis du
finder disse tegn, vil du sandsynligvis se et breakout fra omrddet. Ellers er en top
sandsynligvis i spil. Men hvis der ikke er andre tegn, er handelsintervallet sikkert for
en periode. Uanset hvad du personligt matte mene, vil aktien blive handlet i dette
interval, hvilket giver mulighed for en konsekvent gevinst i lobet af perioden. Naglen
til at forst3 forskellen, ses pd volumen i yderpunkterne af intervallet.

Wall Streets kirkeg8rd er fuld af handlende, der var lidt for tidligt pd den. — Anonym

N&r du bruger teorien om tidskompression og anvender flere tidsrammer til at
analyserer markedets struktur, er du nadt til at afgere, om markedet har en grund til
at fortseette eller ej. For eksempel, er du p&d udkik efter tegn p8, at en optrend har
potentialet til at fortsaette, eller om markedet har sat en top. Med andre ord, om en
optrend er sikker, eller der er tegn p8, at en vending er naer. I din analyse skal du
derfor finde tegn pd, at det pdgeeldende marked befinder sig i en af de fem kategorier
af markedsstrukturen. Dybest set, ved fuldt ud at forst§ den underliggende struktur,
vil dine valg blive selvindlysende, og der er ingen behov for taven i forhold til, hvad
der er behov for.

¢
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I tilfeelde af en nedtrend, er du p§ udkig efter tegn pd, at det er en sikker nedtrend
eller en markeds bund, og i tilfeelde af et handelsinterval, er du p8 udkig efter tegn
pd, at det vil holde eller, at markedet er ved at bryde ud i den ene eller den anden
retning. S8 pd den vis, kan der kun veere fem vaesentlige former for markedsstruktur.
Du behgver kun at afgore, om strukturen er sikker eller ej, og dermed reducere dine
valg til 1 eller 2 med en hgjere sandsynlighed. Det er klart, du vil kebe i en sikker
optrend og likvidere ndr markedet saetter en top. N&r en top er sikret, ville du vaere
en saelger. N8r en nedtrend er sikker, ville du holde en kort position og sandsynligvis
faje til positionen, eller holde dig p& sidelinjen. Du vil akkumulere ndr en bund er
sikker. Du skal altid overveje den maengde tid, der g8r. Jo mere tid der gér, for at
noget sker, jo mere sandsynligt er det, at markedet er komprimeret.

N&r et marked befinder sig i en sikker trend eller i et handelsinterval, er betingelserne
lidt forskellige, men en sikker trend vil som regel ende i et handelsinterval, som i
sidste ende vil fore til endnu en kompression og en vending.

Hvor sikker er en trend?

Alle trende, hvad enten optrend eller nedtrend, vil ende. Det sporgsmél du forsgger at
besvare, med din undersggelse er, hvor sikker er denne trend? Svaret p§ dette
spargsmél er baseret p§ et par ting, der arbejder sammen, og de skal, i deres udtryk,
vaere | overensstemmelse. De tre dele af markedsstrukturen, der giver en rimelig
sikkerhed for, at en trend er sikker er: tid, volumen og pris.

For nu vil vi fokusere p8 de tre andre dele af markedsstrukturen. En sikker optrend er
lidt forskellig fra en sikker nedtrend p8 grund af disse tre komponenter, men for det
meste, er det altoverskyggende problem et spargsmél om tid.

En sikker trend har brug for en masse tid. Dermed mener jeg kalender tid. En sikker
trend kan ikke udvikle sig uden, at der fogrst har veeret en top eller en bund, som
tidligere beskrevet. I tilfaelde af en sikker optrend, skal en bund vaere pd plads, og
strukturen skal have vaeret som beskrevet i en markeds bund.

Med andre ord kan en sikker optrend ikke dannes, medmindre der har vaeret en bund,
og strukturen af bunden var professionel mod professionel med ringe kabsinteresse
fra de private. Ellers vil markedet ikke have potentiale til at danne en sikker optrend
endnu, og det er sandsynligvis bare en pause, for kursen fortseetter lavere. N&r en
bund er sat og de professionelle har startet en ny potentiel optrend, vil det der skaber
og vedligeholder den nye sikker optrend, veere den opmaerksomhed markedet
modtager fra andre, der endnu ikke har deltaget. Det tager tid for markedet, at
beveege sig hgjere, og isaer de private investorer har brug for en masse tid til at
"bekraefte", at bunden er etableret. De ser p4 markedet og forsgger at beslutte, om
der er en optrend pd plads.

I tilfeelde af en sikker nedtrend, skal en top vaere p8d plads, og markedet skal have
overbevist de resterende bulls om, at der ikke er mere saft og kraft tilbage. En
nedtrend bliver sikker efter at markedet har toppet, og kursbevaegelsen har brudt
vigtige stotteniveauer p§ sin vej ned og derved har tiltrukket professionelle saelgere.
Pauserne i en nedtrend bliver skabt af “Die Hard Bulls”, der fortsat kgber dips, da de
stadigvaek er overbeviste om, at der er tale om en korrektion i et stigende marked.
Som beveaegelsen fortsaetter lavere, bliver de tvunget til at likvidere.

En sikker optrend kreever, at du er nadt til at se tegn pd professionelle kebere og en

masse tid til at tiltraekke en storre gruppe af nye deltagere. I en sikker nedtrend, er

du ngdt til at se professionelle seelgere og en masse stops, der bliver udlgst
1regelmaessigt, i takt med at steedige Bulls fortsaetter med at tage tab. Det er grunden
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til, at en sikker nedtrend ofte kaldes en likvidation. I begge tilfaelde - ndr toppen er
sat, og markedet tvinger spillere ud (sikker nedtrend) eller ndr bunden er sat, og
markedet tiltreekker flere spillere (sikker optrend), kan du betragte trendens
holdbarhed med en hgj grad af tillid.

En sikker trend er vidunderlig, men dit virkelige m&l med at handle en sikker trend er,
at vaere med, for hvis trenden er sikker, hvorfor s likvidere?

Fordi en sikker trend ikke er tidskomprimeret, er der ikke s§ stor sandsynlighed for en
serigs vending. Ja, du vil f§ korrektioner, men de er normalt af en vaesentligt lavere
kvalitet og ofte repraesenterer de en mulighed for at tilfgje til en allerede etableret
position.

En nedtrend er hdrd og ubarmhjertelig, og har normalt aldrig modreaktioner p§ mere
end omkring 38,2 procent fra den seneste top og bund. Hvis modreaktionen sker p&
lav volumen, har du en god mulighed for at @ge dine shorts. En optrend har som
regel hyppigere modrektioner, og de er ofte teettere pd 50 procent.

I begge tilfeelde er der intet andet at gore, end at vente, ndr du handler i samme
retning som trenden. Du bgr handle i samme retning som en sikker trend, indtil du
ser tegn p8, at markedet naermer sig en top eller bund. Trends kan straekke sig over
flere 8r med méneder af handelsintervaller.

Den stgrste forskel mellem en markeds top og en markeds bund er, at ndr et marked
er ved at skabe en bund, er de professionelle indkabere de eneste interesserede
deltagere fra den side. Fordi de kaber i smd maengder (absorbere resterne fra
professionelle saelgere, der ikke er villige til at risikerer mere kapital), er ordreflow for
det meste afbalanceret, indtil prisen bevaeger sig til et niveau, der truer saelgerne.

De Professionelle ved, at det vil tage tid at saette bunden. Fordi de handler p§ en
leengere tidshorisont, vil de ikke likvidere, medmindre de ser en storre volumen p§
salgssiden. S§ laenge det ikke sker, vil de st8 fast - det er derfor, de er professionelle.
Den eneste der befinder sig i risikogruppen er den professionelle shortsaelger, der
0gsd handler sm& poster i et forsgg pd at presse kursen yderligere ned.

En markedsbund repraesenterer en enorm mulighed, simpelthen fordi markedet bliver
akkumuleret af folk, der ikke saetter deres beholdning til salg lige med det samme, de
har t8lmodighed og er klar til at holde muligvis i flere m8neder eller 8r. Driveren til
hgjere kurser er professionelle saelgere, der hurtigt deekker deres short positioner,
fordi det er, hvad fagfolk gor: De tager deres tab hurtigt. Professionelle kgbere sidder
pd deres heaender og vil ikke saelge, de akkumulerer mere af markedet og sammen
med de professionelle der afdaekker deres shorts, laegger det et kobspres pd kursen.

Det er vigtigt at huske, at fagfolk normalt er de aktive deltagere, der skaber bunden.

Teenk det igennem. Hvis et marked har vaeret i en sikker nedtrend i en laengere
periode, og ndr en vigtig zone, hvem gavner det? Spekulanterne vil ikke deltage
medmindre noget a&endrer sig i forhold mellem udbud og efterspgrgsel. Ingen vil seette
deres kapital p& spil, medmindre der er et potentiale for en prisaendring. Hvorfor
sidde p& en position, uden potentiale for forandring, ndr du kan seette din kapital p8
arbejde et andet sted i forsgget p§ at opnd en fortjeneste?

N&r alle kaster deres hdndklaede i ringen og siger, "jeg seelger alt og trackker mig helt
ud," har du en markedsbund. Det er kun professionelle kabere, der har en interesse
pd dette punkt, fordi saelgerne ikke vil saette deres kapital pd spil uden potentiale.

En udmattelses bund er svaerere at handle, fordi volatiliteten ssedvanligvis er hgjere,
iog n8r markedet seetter en bund, vil det normalt ikke blive der ret leenge. En
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udmattelses bund handles bedst ved hjeelp af optioner som en del af din strategi. Hvis
et marked saetter en udmattelses bund, vil det sandsynligvis hurtigt ende med et
rally, s8 optionspraemien vil hurtigt kaste en gevinst af sig. Fordelen er, at
optionspraemier har en kendt risico, mens en futures position kan bevaege sig
betydeligt imod dig, selv om det kun er midlertidigt.

Offentligheden elsker et Bull marked.

P& et tidspunkt vil et Bull marked ende. Der er efterhdnden kun et begraenset antal
kabere tilbage, og den volumen bruger de professionelle til at likvidere deres lange
positioner ved at befinde sig p§ den anden side af handlen. Kilden af kobere er ved at
lobe tor, og det sidste gisp af mindre kvalificerede handlende p& keber siden, afslgres
af en stigning til en ny top rekord p& halvdelen af den tidligere volumen (sm3& ordrer).

Efter min mening er en markeds top din bedste mulighed for at blive rig, uanset
hvordan du definerer rig. De bedste markeds toppe er dem, der er pd en All-Time
High, eller i neerheden af én. Det kan ikke fortsaette hajere for evigt, og der er kun et
vist antal der kan spille med.

En solid bund tager tid at danne, da der er tynd aktivitet. Ingen ordrer, intet marked.
Professionelle kobere ved, at hvis deres ordrer er for store, vil de flytte markedet og
bdde professionelle kobere og sealgere ved, hvad de gor.

Som jeg ser det, er det som at forsgge at bygge et hus uden at vide, hvordan man
leeser en byggeplan, eller svinger en hammer.

Det er de handlende selv, der er med til at skabe det markedsmiljo vi alle handler i,
og deres valg skaber de kursbevaegelser, vi alle ser p§. Andre folks valg skaber den
kursbeveegelse, du forsgger at udnytte, og det er deres valg, der skaber den reelle
struktur p8 markedet, ikke den tilsigtede eller forventede struktur. Det er grunden til
at “flokken” opfarer sig p§ samme forudsigelige mdde. N&r vi ved, at dette er
tilfaeldet, er det langt lettere at se, hvor en andring i den underliggende
markedsstruktur er tilbgjelig til at ske, hvilket giver os en mulighed for at kgbe lavt
eller selge hgjt.

Markedet er skabt af deltagernes handlinger og hvordan de treeffer deres valg.
Vellykket spekulation indebaerer en forstdelse af, hvordan mennesker opforer sig
under visse betingelser. Nogle gange kan vi se det i kursudviklingen, andre gange er
vi ngdt til at opsoge andre kilder. Uanset hvad, vellykket handel er mere end bare et
Chart og statistikker.

Faktum er, at markederne bestdr af mennesker, ikke priser. Det er mennesker der
skaber priserne. Hvis vi kun studerer kursudvikling og ikke de mennesker, der skaber
dem, vil vi sandsynligvis ikke forstd, hvad der f8r aktiekurserne til at bevaege sig.

De fleste af de store formuer blev skabt uden nogen af nutidens almindeligt anvendte
metoder og for computere nogensinde er blevet opfundet. Hvad tenkte de? Bedre
endnu, hvad gjorde de? Medmindre vi ved, hvem der gjorde hvad og hvorfor, hvordan
kan vi s§ med sikkerhed finde en lav pris for et kob, eller en haj pris til et salg?

Hvis du onsker at kobe en aktie, stil dig selv folgende spargsmél - hvem seelger?

Hver investor behandler oplysninger i henhold til personlige preeferencer. Det er
derfor, de kan se p8 preecis de samme oplysninger og né til forskellige konklusioner:
nogle konkluderer, at markedet har potentiale til at stige i pris, og andre konkluderer
det modsatte. Spargsmélet om, hvordan og hvorfor de er kommet til denne
konklusion, er egentlig ikke s& vigtigt, kun at de konkluderer "Det er tid til at gore

inoget”, og placere deres ordre.
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Til illustration antager jeg, at en aktie blev kgbt og solgt.

Du er nu indehaver af en aktie til den pris, du har anmodet om. En anden solgte den
til dig. Hvis kursen stiger, vil keberen (dig) tjene penge og seelgeren (den anden
investor) vil betale dig. Det er vigtigt, at forstd dette punkt: Hvis kursen stiger, vil
koberen tjene penge, og det er saelgeren, der skal betale kaberen - ikke markedet,
bagrsen, eller nogen anden. Det er den investor, der ligger pd den anden side af
markedet, der er indehaver af den tabsgivende transaktion, og som nu betaler penge
til vinderen.

Det gjeblik de handlende placerer en ordre, sker der flere ting, der kan arbejde imod
dem. De m§ mene, at tid og pris forholdet er det helt rigtige tidspunkt, for ingen
handler med en forventning om at tabe, og de m§ derfor forvente et overskud lige
nu. Hvordan de méler "lige nu" er ikke problemet. Det centrale er, at de har truffet
dette valg og en ordre gik ind i maskinen. Fordi et valg blev foretaget, og de
handlende forventer et overskud lige nu, vil de straks have en konflikt, hvad der
skete, er naesten ligegyldigt, fordi kun én ting kan ske: Den neeste kurseendring vil
enten vaere med, eller imod dem.

Ligegyldigt hvad den naeste kursaendringen er, m& de handlende traeffe et valg om,
hvor de agter at forlade markedet. Det er vigtigt at bemeaerke, at det er ligegyldigt,
hvis de handlende allerede har truffet dette valg, for de kom ind pd markedet, ved at
placere en stop-loss ordre eller en gevinst -limit ordre, faktum er, at de er ngdt til at
traeffe et eller andet valg.

Det er, ndr de handlende ikke har noget valg i losningen af konflikten, at vi f&r en
tidskompression, og det er her, hvor de mest markante aendringer i ordreflow sker.
N&r jeg siger "ikke noget valg," mener jeg, at de handlende foler, at de ikke har
noget valg.

Men nér dette kaos opstar, er der en gruppe der kober ind. Hvordan vidste de, at "nu”
var rette tid, og var det bare "held"?

Forestil dig, at du ser p§ et billede af et eksotisk ferieparadis, og derefter, at du rent
faktisk er der. Jeg tror, du vil kunne se en stor forskel i de to erfaringer, hvilket giver
den fordel, vi alle leder efter: et rimeligt svar p§ sporgsmdlet: Hvordan kan du vide,
ndr en markedspris er for hgj eller for lav?

Det er de markedsordrer efter dig, der skabe din fortjeneste, eller dit tab. Det
betyder, at andre investorer beslutter, om du vinder eller taber, ikke dig. Derfor skal
du vaere opmeerksom pd, hvad andre er tilbgjelige til at gore, og hvorndr de vil gore
det, ellers kan du ikke gare dig h8b om en fortjeneste. Hvis ikke du ved, hvad
sandsynligheden er, bliver det til et hasardspil for dig.

Den vigtigste og mest vitale del af dette miljo er, at for at kebe noget, skal der vaere
en villig saelger til den pris. For at saelge noget, skal der vaere en interesseret kgber til
den pris. Uanset hvem du er, og hvor mange penge du har, kan du ikke deltage i
dette miljo, medmindre der er en “lige nu” position pd den anden side af markedet.
Du kan ikke kobe, medmindre en anden investor salger til dig. Du kan ikke selge,
medmindre en anden investor kaber fra dig. Det er altid tilfeeldet, uanset om du
forsgger at komme ind i, eller ud af markedet.

Gode hilsner

i CHjort
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